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  الامارات   الاقتصادي
سجل بعضها ارتفا$اً بنسبة تجاوزت 50% في 10 أشهر

6 صنا�#ق اس!ثما�ية �تفوق على أ�اء مؤشرات الأسهم المحلية

طلال أبو غزالة لـ «الاتحاد»:

الإجرا7ات الاحترا4ية الإماراتية وفرت حائط حماية للاقتصاد الوطني

◆  سمير حماد (أبوظبي) - تفوقت 6 صناد�ق 
است$مار "حلية ع�ى أداء مؤشرات أسواق ا�مال 
العام  من  الأو+*  العشرة  الأ1هر  ا�4حلية خلال 
ال5مو  ضعف  بع9ها  سجل  وقت   => ا+جاري، 
ا�4حقق <= مؤشر هيئة الأوراق ا�مالية والسلع 

للفترة ذاMها، ا�ذي ارتفع بنسبة %23.86.
وبلغ متوسط نسبة ال5مو <= أداء 7 صناد�ق 
است$مار "حلية خلال الأ1هر العشرة الأو+* من 

العام ا+جاري Sحو %37.
وتعود إدارة تلك الصناد�ق إU* شركات مالية 
ودZي  أبوظ]ي  <= سو[ي  مدرجة  عامة  مسا`مة 

ا�ماليتين.
فيه  <= وقت تcهد  ا�مسجلة  النتاeج  وتأfي 
السواء  حد  ع�ى  ــواق  والأس الصناد�ق  بعض 
الفترة  خلال  غابت  است$مارlة  سmولة  عودة 

ا�ماضية.
وتصدر صندوق ا�مال كابيتال قاeمة صناد�ق 
الاست$مار ا�4حلية السبعة الnي تست$4ر <= سو[ي 
 %53.86 نسبته  ب5مو  ا�ماليتين  ودZي  أبوظ]ي 
سبqمبر  Sهاية  وحnى  ا+جاري  العام  بداية  منذ 

ا�ماuي، tحسب رصد أجرته ”الاMحاد“.
 vموS است$مارlة  صناد�ق  أرwعة  وسجلت 
 ،%40 Mجاوزت  متفاوتة  بنسب  أ}ما�ها  |ي 
”الإمارات  صندوق  الثا~ي  ا�4ر�ز   => حل  حيث 
ب5مو  كابيتال  شعاع  لشركة  التابع  جيتواي“ 
نسبته 50.61% <= عشرة أ1هر، وتلاه صندوق 
النوخذة التابع لبنك أبوظ]ي الqجاري <= ا�4ر�ز 
ا�4ر�ز   => وتلاه   ،%44.34 نسبته  ب5مو  الثالث 
ا�مشرق  لبنك  التابع  مكاسب  صندوق  ا+رابع 

ب5مو نسبته %42.11.
وحل <= ا�4ر�ز ا+خامس Sموv صندوق النع�م 
بنسبة Sمو بلغت 36%، ويندرج صندوق النع�م 
uمن قاeمة صناد�ق بنك أبوظ]ي الوط�ي الnي 

تست$4ر <= أسواق ا�مال ا�4حلية.
 وسجل صندوق بنك أبوظ]ي الوط�ي �متاجرة 
الnي  الصناد�ق  بين  السادس  ا�4ر�ز  الأموال 
ا�مالية  الأوراق  هيئة  مؤشر  أداء  ع�ى  تفوقت 
سجل  حين   =>  ،%26.2 نسبته  ب5مو  والسلع 
الأمــوال  ل5مو  الوط�ي  أبوظ]ي  بنك  صندوق 
ا�4ر�ز السابع بنسبة Sمو بلغت 12.4%، حيث 
يعتبر الصندوق الوحيد ا�ذي سجل Sموا بأقل 

من نسبة Sمو ا�مؤشر.
ويعكس ال5مو ا�مسجل <= صناد�ق الاست$مار 
ا�4حلية Mحسن أداء أسواق ا�مال، حيث ارتفع 
عشرة   => ا�مالية  للأوراق  أبوظ]ي  سوق  مؤشر 
سوق  مؤشر  ارتفع  �ما   ،%26.5 بنسبة  أ1هر 

دZي ا�مالية للفترة ذاMها بنسبة %34.3.
الاست$مار  صناد�ق  وأنواع  أهداف  وMختلف 
بين  ا�4حلية  ا�مال  أســواق   => ا�مqخصصة 
الأجل،  وطويل  متوسط  والاست$مار  ا�مضارwة، 
قبل  من  لضغوط  ذاتــه  الوقت   => وتتعرض 
ا�ذين عادة ما يطالبوSها بqحقmق  ا�مست$4ر�ن 
الnي  ا�مستويات  من  أفضل  مالية  ونتاeج  Sمو 

Mحق�ها مؤشرات أسواق ا�مال.
Mحسن�  أ�توبر   => ا�مال  أســواق  و1هدت 
وق�مqها،  التعاملات  ح�م  صعيد  ع�ى  نسبي� 
"ما انعكس ع�ى نشاط شركات الوساطة الnي 
التداول  }مولات  من  مستفيدة  أرwا�ها  Mحقق 

الmومية الnي تقتط�ها من صفقاMها.
وحافظت صناد�ق الاست$مار ع�ى اس4qرارlة 
ال5مو ر م تعرض الأسواق <= النصف الثا~ي من 
سلبية  بظلال  ألقت  لاSخفاضات  أ�توبر  1هر 
حيث  أ�توبر،  خلال  العام  أداeها  "حصلة  ع�ى 
تكبدت أسواق ا�مال ا�4حلية <= أ�توبر خسائر 

بلو ها  5.571 مليار در`م بعيد  سوقية ق�مqها 
ا�مستوى 461.59 مليار در`م مقارنة با�مستوى 
467.161 مليار در`م ا�مسجل <= Sهاية سبqمبر 
ا�ماuي، إU* جانب تراجع ا�مؤشر العام للسوق 

بنسبة %1.42.
الثا~ي  النصف   => الأسواق  تراجع  وانعكس 
الcهري  الأداء  ع�ى  سلب�  أ�توبر  1هر  من 
”مكاسب“  صندوق  وكان  صناد�ق،  +¥مسة 
وتلاه   ،%3.7 بنسبة  أ�توبر   => تراجع�  الأ�ثر 
اSخفاض  بنسبة  ــوال“  الأم ”متاجرة  صندوق 
بتراجع  النع�م  صندوق  وتــلاه   ،%2.7 بلغت 

بنسبة  النوخذة  صندوق  وتلاه   ،%1.9 نسبته 
”ت5مية  صندوق  اSخفاض�  وأق¦ها   ،%1.52

الأموال“ بنسبة %1.
است$مار  صناد�ق  كانت  آخــر،  جانب  من 
ومطلع  ا�ماuي  العام  خلال  تأثرت  قد  "حلية 
العام ا+حاU= بطلبات تسييل قادها مست$4رون 
اس4qرار  إمكانية  من  ا+خوف  tموجة  متأثر�ن 
الصناد�ق  بإدارة  دفع  ما  السوق،   => التراجع 
الوفاء  بهدف  السعرlة  "راªز`م  تسييل   *Uإ

بالتزاماM»م.
أسواق  ع�ى  سلب�  البيع  }مليات  وانعكست 

ارتفاع�  ا�مال ا�4حلية <= حينه، حيث 1هدت 
|ي وتيرة عروض البيع، والnي أثرت بدورها ع�ى 
إU* تسييل  أسعار وحدات الصناد�ق ما دف�ها 

أ¬»4ها وتكبد ا+خسائر.
واستعادت صناد�ق الاست$مار توازSها tحلول 
مستفيدة  ا+جاري  العام  من  الثا~ي  النصف 
وضخ  الأسواق   *Uإ النشاط  من  جزء  عودة  من 
"ختلف   => الاست$مارlة  سmولq»م  مست$4ر�ن 

القنوات ا�متو®رة <= الأسواق.
ا�متعلقة  الcهري  لأداeها  تفاصيل  وأشارت 
النقد  من   vجزء Mحييدها   *Uإ الصناد�ق  ببعض 

ا�متو®ر �د°ها �موا¯هة }مليات سحب وتسييل
"حاولة  => ا�مست$4رون،  بها  يقوم  قد  مفاجئة 
�ما مشابهة  سلبية  انعكاسات  لqجنب  م5ها 
يسا`م "ما  ا�ماuي،  العام  خلال  له  تعرضت 
|ي تقليص ®رص +جوeها إU* التسييل الإجباري
أن الصناد�ق،  أداء  قواeم  وأ³هرت  �4راªزها. 
صندوق ا�مال كابيتال قد حيد 26% من أصوله
ا�متو®ر، النقد  خانة   => ووض�ها  التداول  عن 
أصول  =Uإ¯ما من  النقد  نسبة  تبلغ  حين  |ي 
النقد نسبة  وتبلغ   ،%9.5 Sحو  شعاع  صندوق 

من أصول صندوق مكاسب %0.9. 

دولة  ا´تسبت   - (�بي)  الحضري  ◆  محمود 
موا¯هة   => ا�مستوى  عا�مية  خبرات  الإمارات 
MحدياMها،  ع�ى  والتغلب  الاقتصادية  الأزمات 
العا�4ي  الاMحاد  رئيس  أبوغزالة  طلال  tحسب 
التابع  والت5مية  والاتصالات  ا�معلومات  لتقنية 
ا�4حاسبين  "�مع  ورئيس  ا�مqحدة  للأ"م 

القانونيين العرب.
إن  ”الاMــحــاد“  مع  حــوار   => أبوغزالة  وقــال 
 => معين  حد  عند  تقف  �م  ــارات  الإم حكومة 
دعوة  ع�ى  أ�ــدت  بل  الاحترازlة،  الإجــراءات 
خاصة  بصفة  م5ها  ا�مالية  ا�مؤسسات  كافة 
الnي  الأزمة  التعامل بشفافية مع مقتضيات   =Uإ

صنعت <= أميركا و�م يكن لنا ذنب ف�ها.
وأضاف أن  هذه الإجراءات كانت ع�ى درجة 
توفير   => "ما سا`م  وا+خبرة،  ا+ح¶مة  عالية من 

غطاء �ماية لاقتصاد الإمارات ككل.
ويرى أبوغزالة أن هناك ضرورة م�حة <= ا�4رحلة 
لافت�  مستقلة،  مالية  بسياسات  لل�مل  ا�مقبلة 
انq¸ى، وبدأ عا�م  العا�م القد°م  أنه يرى أن   *Uإ
"ختلفة،  اقتصادية  تكتلات  عنه  سينqج  جديد 

و"راªز قوى "ختلفة وتكتلات متشابهة.
وأضاف ”س�حتاج العا�م إU* ا+خروج ا+حقي¹ي 
من الأزمة الاقتصادية إS *Uحو عشر سنوات ع�ى 
الأقل، �ما من ا�متوقع أن تcهد الأزمة إفلاس 

أ�ثر من ألف بنك أميرºي وعا�4ي“.
Mحقmق  أن  يعتقد  أنه   *Uإ أبوغزالة  وأشــار 
هذه  وا´qمال  ا+خل�«ي  الاقتصادي  التكامل 
سيفqح  الqجارlة  الأن½مة  خلال  من  ا�منظومة 
ا�موحدة،  ا+خل�جية  ال�ملة  وجود  أمام  الباب 
حالة  ظل   => مؤجً¿  موضوع�  تكون  قد  والnي 

الارتباط ا+حالية بشأن ال�ملة العا�مية.
عن  ا+جديد  العا�م  يسفر  أن  أبوغزالة  وتوقع 
}ملة موحدة جديدة بدÀً من ا�دولار، الأ"ر ا�ذي 
يتطلب أن يكون لنا كعرب دور "حوري <= هذا 
العا�م، خصوص� أن ¯هات السmولة تتغير لتqجه 
من الcمال إU* ا+جنوب ومن الغرب إU* الشرق، 
�ما أن أميركا تدرك جيدv أن مصا+Áها "رتبطة 

tمصا+ح العا�م.
دور  له  سيكون  العرÂي  العا�م  أن  ع�ى  وأ�د 
|ي العا�م ا+جديد، مشددا ع�ى ضرورة أن يسÃى 
مqخذو القرار وال5خب ا+حاªمة لإ°جاد هذا ا�دور، 
التغيير بقرار مسبق س�حدث  يqم  �م  ”إذا  وقال 
أن  يتطلب  ا�ذي  الأ"ر  عاجً¿،  أو  آجً¿  التغير 

نوحد ¯¸ودنا <= هذا الشأن“.
النفط  بين  الارتباط  فك  إن  أبوغزالة  وقال 
وا�دولار أ"ر مسqحسن <= هذه ا�4رحلة، فا�دولار 
نضخ  أننا  ع�ى  عــلاوة  مس4qر،  اSخفاض  |ي 
وتدع�م  لتقو°م  با�دولار  مسعرة  النفطية  ثروتنا 
ا�مؤسسات ا�مالية <= الولايات ا�مqحدة، وقال 
يشكل  با�دولار  النفط  تسعير  اس4qرار  أن  أرى 

 => والاس4qرار  للنفط  ا�منqجة  ا�دول  أمام  عقبة 
ا�دول  مص�حة  من  ليس  التسعير  النظام  هذا 
الأميرºي  ا�دين  ح�م  ارتفاع  ظل   => النفطية 
 ،=Uج الإ¯ماMد عن 20% من الناlما يز *Uالعام إ
متوقع� أن يصل سعر برميل النفط إU* 100 دولار 

خلال الc¸ور ا�مقبلة.
ضخ   => الاس4qرار  من  أبوغزالة  طلال  وحذر 
 => ا+جديدة  العرÅية  والاست$مارات  ــوال  الأم
يعد  �م  أميركا  أن   *Uإ ا�مqحدة، مشيرا  الولايات 
من  العديد  وهناك  العا�م   => الأوحــد  السوق 
عوائد  Mحقق  الnي  والعا�مية  الإقل�مية  الأسواق 
أفضل، ولا نبالغ <= القول بأن الاست$مارات <= 
 => رwحية  أ�ثر  النامية  وا�دول  العرÅية  ا�دول 
هذه ا�4رحلة، ولفت إU* أن غالبية الاست$مارات 

أسواق   => تتر�ز  ا�مqحدة  الولايات   => العرÅية 
وا�موظفين وليس  البنوك  وتدار من قبل  ا�مال 
سلطان  أي  الأمـــوال  هــذه  رؤوس  لأصــحــاب 
ا�هزات  من  داeــم  خÇر   => تصÈح  "ما  عل�ها 
وجود   *Uإ أبوغزالة  أشار  ذلك،   *Uإ الاقتصادية. 
}مليات احتيال واسعة مصحوبة بتقار�ر مشوهة 
رؤوس  لاجتذاب  الغرÅية  ا�مؤسسات  بها  تقوم 
يضع  ا�ذي  الأ"ر  م5ها،  العرÅية  خاصة  الأموال 
غير  است$مارات  بيئات   => العرÅية  الاست$مارات 

جادة.
وراء  العرÅية  الأمـــوال  انسياق  من  ــذر  وح
حالة   => أو  م5هارة  وأوروبية  أميركية  مؤسسات 
إفلاس، موضح� أن ذلك س�جلب كوارث مالية 
بل  فقط،  العرÂي  ا�مال  ع�ى  ليس  خطورة  أ�ثر 

ع�ى الاست$مارات ورؤوس الأموال بصفة عامة.
العرÅية  ا�ــدول  انqهاج  ضــرورة  ــ*  Uإ ــا  ودع
Éموحات  تل]ي  جديدة  است$مارlة  سياسات 
ا�مست$4ر الوط�ي أوÀً حnى لا تqجه الاست$مارات 
أن   *Uإ لافت�  أخــرى،  "رة  ا�هروب   *Uإ العرÅية 
قوانين الاست$مارات العرÅية <= "�م¦ها تر�ز ع�ى 
استقطاب الأموال الأجنبية، وهو ما لا يqحقق، 
ف�ما  الأجنبية  الاست$مارات  حركة  دارت  حيث 

بين دو�ها فقط.
ا�متغيرات  أ`ــم  أن  أبوغزالة  طــلال  ويــرى 
العا�مية تqمثل <= أن الاقتصاد الأسا¬ي يتطلب 
التركيز <= القطاعات الإنتاجية، خاصة الصناعة 
لا  الأ¬»م  وشراء  بيع  أن   *Uإ  vوا+خدمات، مشير
ا�4ح�ي  التداول  أن  إلا   ،�lجوهر شيئ�  يضيف 

بالاست$مار <= الأ¬»م بعيدv عن ا�مضارwة يد}م 
ا�مؤسسات ا�مالية.

برlطانيا   => الأميركية  الأموال  أن   *Uإ ولفت 
الأميركية  الاست$مارات  "�مل  من   %70 Mمثل 
تقرlب�  النسبة  ونفس  ا�مqحدة،  الولايات  خارج 
ا�مqحدة،  الولايات   => برlطانية  أموال  رؤوس 
الأ"ر ا�ذي يتطلب أن نر�ز <= عا�منا العرÂي ع�ى 
الاست$مار الوط�ي وتشجيعه، فلا °جوز Mمييز رأس 
و�ؤكد  ا�مواطن،  ا�مال  رأس  الأجن]ي عن  ا�مال 
ن½ر  إعادة   *Uإ tحاجة  الاست$مار  قوانين  أن  ع�ى 
لتوطين الاست$مارات، خاصة أن حالات التأم�م 
ا�مال  ع�ى  خÇر  الأميرºي  السوق  تcهدها  الnي 
تدفق  اس4qرار  مع  أ�بر  ا+خÇر  ويصÈح  العرÂي، 

رؤوس الأموال العرÅية. 

مس!ثمHون في سوق أبوظبي حيث حققت صنا�#ق اس!ثما�ية أ�اء أفضل من مؤشرات اAسواق (ا>تحاد)

اPجرا7ات الحOومية حمت اNقتصاد الوطني من أسوأ تMاLيات اAزمة العالمية (أرشيفية)

5 تHيليونات حركة 
الMوNر #ومياً

�بي (اNتحاد) - يرى طلال 
أبوغزالة أن حل الأزمة العا�مية 

لن يأfي إلا من ا�مكان ا�ذي 
خرجت منه، أي من الولايات 
ا�مqحدة، لافت� إU* أن العا�م 

 => vي لا يشكل شيئ� كبيرÂالعر
معادلة الأزمة ا�مالية العا�مية، 

خاصة أن حركة ا�دولار �ومي� 
تصل إU* 5 ترlلmونات دولار.

وأشار إU* أن ا�منطقة العرÅية 
والشرق الأوسط عامة هو 

الأقل تأثرv بالأزمة، خاصة <= 
ظل وجود أ¯هزة رقابة أ�ثر 

فعالية، بعكس السوق الأميرºي 
ا�ذي °خضع لإدارة ذاتية، بل 

ترفض مؤسسات الإفصاح عن 
معلوماMها للأ¯هزة ا+رقابية.

500 تHيليون �وNر 
مشتقات مالية 

وهمية

�بي (اNتحاد) - أشار طلال 
أبوغزالة إU* أن الاقتصاد العا�4ي 
 *Uيغرق <= مشتقات مالية تصل إ

500 ترlلmون دولار، وËي تصل 
 =Uج الإ¯ماMعشرة أضعاف النا *Uإ

العا�4ي، وا�ذي يدور حول 60 
ترlلmون دولار.

وأوضح أن هذه ا�مشتقات 
أموال سيئة الÌمعة، وجرت 

خلال السنوات الأخيرة }مليات 
تبادل و`مية ع�ى نطاق واسع <= 

"ختلف الأسواق ا�مالية.
وأضاف أن }ملية التبادل هذه 

1هدت }مليات بيع "من لا 
°ملك إU* من لا °ملك أيض�، 

وسا`م ذلك <= حدوث }مليات 
إفلاس متعددة، بل الأ�ثر غرابة 
أنه Mم التكqم ع�ى تلك ا+حالات 

خشية حدوث }مليات اSهيارات 
شاملة.
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